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GELECEK VARLIK YONETIMI

Sirket BDDK ilke karari geregi
enflasyon muhasebesine tabii degildir

Gelecek Varlik Yonetimi - Olumlu

Gunes yerinde her sey yolunda

Gelecek Varlik Yonetimi, 2025 3.ceyrekte 370 milyon TL
net kar ile beklentilerimize tam paralel sonucg paylasti.

Net faiz marji diri kalmayi sGrdiruyor. Ceyrekten ceyrege
296 baz puan gerilese de net faiz marjinin politika faizine
gore 2 kat bandinda bir elde edinimi stirdlirmeye devam
ettigini takip ediyoruz.

Net faiz gelirleri bu cercevede guclendi. Net faiz gelirleri
2025 2.ceyrekte %93,49 artisla 2,07 milyar TL seviyesine
ulasirken burada guclu seyrin her gecen ceyrek devam
etmesini bekleyebiliriz. Ozellikle kredi kartlarinda %35
asgari referans faizin altina inmedikge varlk
yonetimlerinin desteklenmeyi surdurulecegdini
degerlendiriyoruz.

Batik krediler portféyleri gelmeye devam ediyor. Kobi
basta olmak Uzere orta dlgekli gruplardan gelen krediler
ve bireysel tarafta kredi kartlarina yonelik batiklarla
birlikte sirket portfoyinu buyuterek pazar lideri
konumuna eristi diyebiliriz.

Rakiplerine nazaran buluyume hizi yuiksek kalmayi
surduruyor. Fiba Holding'in de katkilariyla varlik yonetim
sirketi 6zelinde buyume hizi1,5x'lerde yer aliyor. Sektdrde
ise bu oran 0,8x’ler bandinda seyretmektedir.

Giderlerdeki artislara ragmen faaliyet geliri bayUumeyi
surduruyor. Karsiliklarda 6 kat, personel giderlerinde
TUFE Uzeri ve diger giderlerde sinirh artislara ragmen net
faaliyet geliri 2025 2.ceyrekte %47,76 artisla 536 milyon TL
seviyesine ulastl.

Ozsermaye karliigi ayakta kalmaya devam ediyor.
Ozsermaye karlligi (RoE) her ne kadar yildan yila 1598 baz
puan dusse de ceyrekten ceyrege toparlanmayi olumlu
karsiliyoruz. ilaveten beklenen enflasyon Uzeri reel karlilik
getiriimesi sirketin degerlemeler bakimindan cazip
konumunu gucglendirmektedir.

GLCVY oOzelinde finansali net bir sekilde olumlu
degerlendirmekle birlikte temanin devam ettigini
vurgulamak isteriz.

Sektdr 24,41 F/K ve 7,24 PD/DD ile islem gérirken GLCVY
yalnizca 7,52 F/K ve 3,28 PD/DD ile iskontolu islem
gormeyi sardirmektedir.

12 Agustos 2025
Hisse Kodu GLCVY
Piyasa Degeri (mlr TL) 10,06
Piyasa Degeri (mIn $) 247
F/K 7,52
PD/DD 3,28
Hisse Sayisi (mlIn lot) 140
FDPO (%) . 18,88
Gunluk Ortalama Islem 50

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) T1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 4,33 -7,76 60,84
XUMALE GORE 3,53 -23,81 37,81
Nominal (TL) 10,26 9,09 71,59
Nominal (USD) 8,92 4,11 50,37
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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Gelecek Varlik Yonetimi Sirket Karti

Hisse Adi Gelecek Varlik Yonetimi
Sektor Varlik Yonetimi
Halka Agiklik Orani 19,0%
Kurulus Tarihi 4.09.2018
Yasi 7
Personel Sayisi 543
Kapanis 72,00
GuUnluk Getiri 2,42
Haftahk Getiri 3,45
Aylik Getiri 10,26
Goreceli Getiri 1,81
Yillik En DUstk - En YUkse 035-075
Yillik Ortalama Fiyat 49,93

Ozet Bilango
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[ Wi [ 0m06 | 2024/06 [Deum09 | Ratewier [ 202606 | 2024108 )

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

o e [ [ [P

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlilik

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye BlUyume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

o O O O

896
134
18
7.939
o
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0

0

140
3.068

0,00
0,00

7,52
3,28
0,00

28,13
n,78
0,00
22,06
0,00

27,6
0,00
47,31
82,06

0,00
0,00
0,00

0 ad

0 ad
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510
69
15
4.360

0 ad

0 ad
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140
2.083

0,00
0,00

529
2,77
0,00

35,48
18,20
0,00
32,84
0,00

70,16
0,00
84,55
129,54

0,00
0,00
0,00

75,54

9317
22,94
82,06

0,00
47,31

0,00
0,00

2,23
0,51
0,00

-7,35
-6,42
0,00
-10,78
0,00

-43,00

0,00
-37,.24
-47,48

0,00
0,00
0,00

Net Satiglar 3.283 1.735 4.095 89,28 -19,82
Yurt igi Satis o] 0 o) ad ad
Yurt DisI Satis o] [o] o] ad ad
Diger Satiglar 0o [o] o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 0 0 [0} ad ad
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brat Kar [¢] (o] o] ad ad

Faaliyet Giderleri o [o] o] ad ad

Esas Faaliyet Kari o} [o] o] ad ad

Amortisman 34 32 55 597 -38,75

FAVOK 0 0 0 ad ad

Vergi Oncesi Kar 1.041 783 1.699 33,02 -38,72

Ana Ortaklik Net Kar 724 570 1182 27,6 -38,72
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